Analisis Economico, Cambiario y Bursatil

Nota
Economica

Analisis Sectorial: Industria Automotriz

e En junio, la industria automotriz exhibié un relevante retroceso, con
caidas anuales en la produccidn (-1.9%) y exportacion (-9.2%) de vehiculos
ligeros. Por su parte, las ventas internas crecieron hasta un 7.7% anual.

e En el primer semestre de 2026, se observé una sélida fortaleza de las
ventas internas (+5.3%) y en menor medida de las exportaciones (+1.4%);
mientras que la produccion de vehiculos ligeros disminuyé 0.4% anual.

e La industria de vehiculos pesados extendié su trayectoria negativa
durante el primer semestre del aiio, con caidas a doble digito tanto en la
produccidn (-13.0%) como en la exportacion (-14.5%) de vehiculos.

En la edicion de este reporte sectorial se concentran indicadores clave de la industria
automotriz de México: 1) produccién; 2) exportaciones; y 3) ventas de vehiculos ligeros,
pesados, eléctricos y de autopartes. Ademds, se incorpora una vision global del sector,
destacando las noticias relevantes del entorno y los principales retos y oportunidades para
la industria automotriz nacional.

Industria automotriz de México: Primer semestre de 2026

Las cifras de junio reflejaron una desaceleracién de la industria automotriz nacional,
con caidas anuales en la produccion (-1.9%) y las exportaciones (-9.2%) de vehiculos
ligeros, mientras que las ventas internas crecieron 7.7%. Pese a este débil cierre,
durante el 15-26 la demanda interna mantuvo un desempefio sélido, alcanzando un
maximo histdrico para un periodo similar. Por su parte, las exportaciones mostraron
un desempefio mas favorable, aunque con una marcada desaceleracién respecto a
afios previos. No obstante, la demanda externa continda enfrentando presiones
derivadas de las medidas arancelarias de EUA, en un entorno de menor dinamismo
del mercado automotriz estadounidense. Asimismo, persisten retos asociados al
proceso de revisién del T-MEC. Entre las propuestas planteadas por EUA destaca
elevar el contenido regional requerido para la produccion de vehiculos pasando de
75.0% a 82.0%, ademas de exigir que al menos el 50.0% del valor de los vehiculos
producidos en Norteamérica sea manufacturado en territorio estadounidense para
acceder a un trato arancelario preferencial.

Vehiculos ligeros: produccion y exportacion Ventas totales en mercado interno
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI. Cifras en miles de unidades y variacién (%) anual.
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Indicadores de vehiculos ligeros

Junio de 2026
Miles de Var.

unidades = anual
Produccién 354.2 -1.9%
Exportaciones 301.0 -9.2%
Ventas 126.9 7.7%

Enero -

nio de 2026

Miles de Var.

unidades

anual

Produccién
Exportaciones
Ventas

1,996.3

-0.4%

1,689.2 1.4%

754.5

5.3%

Indicadores de vehiculos pesados

Junio de 2026
Unidades var.
anual
Produccién 15,262 7.6%
Exportaciones 12,730 3.2%
Ventas mayoreo 3,278 45.5%
Ventas menudeo 3,194 3.9%

Unidades Var.
anual
Produccién 70,876 -13.0%
Exportaciones 58,260 -14.5%
Ventas mayoreo 14,979 3.1%
Ventas menudeo 16,072 -21.8%

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.
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Durante el 15-26, las ventas
totales de vehiculos ligeros en
EUA ascendieron a 7.88 millones
de unidades (-2.8% a/a), de las
cuales México concentro el
16.4% de las importaciones
realizadas por pais origen.

Durante el 15-26, la
produccidn de vehiculos del
segmento de “uso multiple”
(minivans y SUV’s) disminuyd
en un 3.5% a/a; una merma
considerable, ya que
representan el 47.5% del
total producido.

En el primer semestre del afio,
la produccion de Nissan cayo
25.8% a/a, con disminuciones
en la manufactura de los
modelos Sentra (-7.0%),

Kicks (-24.1%) y Versa (-50.9%).
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De acuerdo con las cifras de mayo de la balanza comercial de EUA, las exportaciones
mexicanas de vehiculos, partes y accesorios a territorio estadounidense tienen una
tarifa efectiva promedio de 9.7%, y los vehiculos ligeros de 13.7% (Anexo 1). Con
ello, persisten las presiones para el sector automotriz mexicano, considerando que
EUA tiene una cuota de mercado de 76.0% del total de envios de vehiculos ligeros.

Vehiculos Ligeros (VL)

Produccion automotriz se deteriora durante el 1ler. semestre del afio

En junio, la produccién de VL fue de 354.2 mil unidades, situdndose 1.9% por
debajo del volumen manufacturado en junio de 2025. Pese a esta desaceleracion,
el resultado se ubicé como el segundo mes de junio con mayor produccién de VL,
con lo cual se mantienen sefiales de un desempefio mixto en las cadenas
manufactureras del sector y de la capacidad de planta utilizada. Asimismo, entre
enero y mayo, el volumen fisico de fabricacion de equipos de transporte se
mantuvo con una trayectoria negativa, con una contraccion de 2.8% anual (a/a).

Produccion por marcas afiliadas al RAIAVL Participacion (%) del total, por marca

Economica

Miles de unidades
enero - junio de 2026 enero - junio de 2026

General Motors (2.2%) 445.7

Nissan (-25.8%) 253.6

Stellantis (34.9%) 242.2

Ford Motor (-6.8%) 208.6

Volkswagen (24.5%) 198.3

Toyota (-0.8%) 159.0 Nissan

KIA (8.3%) 155.0 12.7%

Honda (7.0%) 91.2

Mazda (-22.1%) 77.3

Audi (6.7%) 69.1

BMW (-14.6%) 42.4

Mercedes Benz (-24.6%) 21.9 General Motors

Acura (4.6%) 19.3 22.3%

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI. Gréfico izquierdo: cifras en miles de unidades y
variacion (%) anual. La produccién de Stellantis integra a Chrysler y Fiat. Volkswagen (VW).

Considerando este limitado desempefio, durante el 15-26, la manufactura de VL
sumoé un total de 1,996 miles de unidades (-0.4% a/a). A su interior, se presentd un
comportamiento heterogéneo entre ensambladoras, donde cerca del 54.0% de las
armadoras afiliadas al Registro Administrativo de la Industria Automotriz de
Vehiculos Ligeros (RAIAVL) reportd un incremento en su volumen de produccidn.
Esta dindmica fue impulsada por una aceleracién en la manufactura de General
Motors (+2.2% a/a), Stellantis (+34.9%), Volkswagen (+24.5%), KIA (+8.3%) y Honda
(+7.0%). En conjunto, produjeron un total de 1,132 mil unidades, equivalente al
56.7% del volumen del periodo. En contraste, Nissan (-25.8% a/a), Ford Motor
(-6.8%), Toyota (-0.8%) y Mazda (-22.1%) exhibieron retrocesos relevantes, lo que
refleja un dinamismo heterogéneo y limitado en las cadenas de produccién
entre ensambladoras.
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Dentro del top 5 por volumen
de produccion, los modelos
que registraron mayor
incremento anual en el 15-26
fueron: Equinox SUV (+7.9%) y
Silverado doble cabina
(+33.2%) de General Motors y
Tacoma de Toyota (+1.9%)

Entre enero y junio de 2026,
los envios de VL a los socios
del T-MEC (EUA y Canadd) se
redujeron en 1.0% respecto al
mismo lapso 2025, con un
total de 1,494 mil unidades.

En el primer semestre del afio,
las exportaciones de VL de Ford
Motor cayeron 10.4% a/a, ante
una disminucion en la
canalizacion de los modelos:
Mustang Mach-E, Bronco Sport
y Maverick.
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En el desglose por segmentos, se observé un desempefio mixto, destacando el
incremento en la manufactura de pick ups (+15.3% a/a), concentrando cerca del
32.0% de la produccién del semestre. Sin embargo, persistié notable atonia en el
resto de las categorias, en particular de los vehiculos de lujo (-14.6%), compactos
(-14.7%), y SUV’s (-3.7%).

Exportaciones automotrices se mantienen con un crecimiento limitado

En junio, la industria automotriz exportd 301 mil VL, inferior en un 9.2% respecto
al volumen de envios realizados en junio de 2025. Este debilitamiento fue explicado
por una pronunciada disminucion en las exportaciones tanto de camiones ligeros
(-6.4% a/a) como de automdviles (-20.1%). En particular, los envios del segmento
de SUV’s cayeron 18.7% a/a; mientras que los de vehiculos compactos se
contrajeron hasta en un 25.3%, respectivamente. En contraste, las ventas externas
de pick ups (+19.2% a/a) y de vehiculos de lujo (+9.6%) presentaron un desempefio
favorable, que representaron el 36.7% de las exportaciones del mes.

En este lapso, los envios al exterior disminuyeron en 4 de los 5 principales destinos
de exportacién de VL. Las mayores caidas se observaron en EUA (-5.2%), Canada
(-14.9%), Alemania (-61.2% a/a) y Colombia (-5.4%), que en conjunto concentraron
una participacion del 93.6% de las exportaciones del mes. En contraste, los envios
hacia Brasil aumentaron 8.2% a/a.

Exportaciones totales de VL por pais Participacion (%) por segmentos

Economica

Miles de unidades enero - junio de 2026

0.9% _ _2.3%

enero - junio de 2026

EUA (-3.6%) 1,282.5

Canada (18.0%) 211.3

Resto (7.1%) 119.9

Alemania (7.4%) 46.8

. Subcompactos De Lujo
Brasil (125.0%) | 28.8 B Compactos H Pick Ups
- HSUV's

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

En el acumulado de enero-junio, se registré una contraccion de 0.4% a/a en las
exportaciones, equivalente a 1,689 mil vehiculos. Entre las marcas con mayor
volumen de envios, destacaron las marcas estadounidenses de Stellantis (+51.3%)
y General Motors (+0.8% a/a), concentrando una cuota de mercado de 36.6% del
total. Por su parte, Volkswagen mostré un fuerte repunte en sus exportaciones,
ubicandose hasta en un 37.4% por encima del volumen reportado en el 1S-25.
En contraste, las exportaciones de las principales ensambladoras japonesas
presentaron un pronunciado deterioro, entre estas: Nissan (29.2% a/a), Toyota
(-4.2%) y Honda (-8.1%).

monexanalisis @ monex.com.mx



Nota

Analisis Economico, Cambiario y Bursatil |

Para el cierre 2026, la
Asociacion Mexicana de
Distribuidores de
Automotores (AMDA) prevé
un crecimiento anual de 2.7%
en las ventas de VL, con un
total de 1.56 millones de
unidades.

En el 15-26, las ventas de VL
de marcas de origen chino
fueron de 86.6 mil unidades,
lo que representd el 11.5%
del total comercializado en el
mercado mexicano, un
incremento de 2.4 puntos
porcentuales (pp) respecto al
mismo periodo de 2025.

Con cifras acumuladas a junio,
el segmento de “uso multiple”
(minivans y SUV’s) registré un
madximo historico, con ventas
de hasta 311.8 mil VL, lo que
representd un incremento

de 7.1% a/a.
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Respecto a la canalizacion hacia EUA, los envios se redujeron 3.6% a/a durante el
1S-26, reflejo de las presiones derivadas de las politicas arancelarias del gobierno
estadounidense al sector automotriz mexicano. A pesar de una menor demanda
externa, EUA se mantuvo como nuestro mayor comprador de VL, concentrando una
cuota de mercado de 76% del total de nuestras exportaciones.

Demanda interna de vehiculos ligeros en maximos histéricos

En junio, la demanda interna de VL crecidé 7.7% a/a, con un total de 126.9 mil
unidades, posiciondandose como el tercer mes de junio con mayor volumen de
ventas en su serie histérica. En la comercializacidon por segmentos, se observo un
comportamiento mixto en las preferencias de los consumidores, entre las de mayor
demanda destacaron las SUV’s (+15.3% a/a), los vehiculos subcompactos (+24.4%)
y deportivos (+0.9%), equivalente al 64.3% del total. En contraste, se registraron
disminuciones en las ventas de pick ups (-9.3% a/a), minivans (-21.4%), vehiculos
compactos (-3.9%) y de lujo (-0.8%); segmentos que, dada su baja participacion
(35.7%), ejercieron una presidn acotada sobre el desempefio agregado.

Ventas internas de VL Participacion (%) por segmentos

Economica

Miles de unidades
enero - junio (2020 - 2026)
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

En su desempefio al primer semestre del afio, se presentd un dinamismo sélido en
la demanda de vehiculos, con un incremento de 5.3% a/a (754.5 mil unidades).
Con ello, se establecié un nuevo maximo en el volumen de ventas para un mismo
periodo dentro de la serie histérica, reflejo de un mayor optimismo en los
consumidores. Esta tendencia al alza fue respalda por un robusto incremento en
las ventas de vehiculos subcompactos (+14.4% a/a) y SUV’s (+8.0% a/a) y por una
recuperacion en las compras de unidades deportivas (+8.4%) y de lujo (13.0%).

Dentro del top cinco de marcas en el mercado nacional, se registré una expansién
en las ventas de General Motors (+2.5%), Volkswagen (+1.5%), Toyota (+3.1%) y KIA
(+3.6%), mientras que las de Nissan cayeron ligeramente (-0.9% a/a). En cuanto a
los modelos mas solicitados del periodo, se mantuvieron como lideres del mercado:
Versa de Nissan, Aveo de General Motors, K3 Sedan de KIA y NP30 de Nissan.
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Importaciones de VL
Respecto a las ventas totales del ler. semestre (754.5 mil VL), el 67.7%

En el sexto mes del afio, la correspondié a vehiculos de origen importado (510.9 mil unidades). Este resultado

demanda de vehiculos

hibridos creci 34.3% a/a, representd un aumento del 11.2% a/a en la adquisiciéon de vehiculos provenientes
alcanzando un total de del exterior. La dindmica del semestre estuvo impulsada por la compra de vehiculos
11,732 unidades. manufacturados en China (+23.9% a/a), concentrando 33.7% de las importaciones
y el 22.8% del total de ventas internas. Con una tendencia similar, las importaciones
de unidades producidas en Brasil (+23.3% a/a), India (+22.9%), Japon (+8.7%) y
Tailandia (+22.5%) se mantuvieron con un sélido dinamismo. En contraste, las
importaciones de VL de EUA (-9.6% a/a) e Indonesia (-7.4%) se contrajeron.
Con ello, durante el 1S-26 se observaron cambios marginales en la composicion de
las importaciones, pese a la entrada en vigor, el 1 de enero de 2026, de nuevos

aranceles para mercancias originarias de paises con los que México.

Ventas totales por tipo de origen Importaciones de VL: ranking de paises
Miles de unidades Participacién (%) de enero - junio 2026
enero - junio (2022 - 2026) ) =
China 33.7%
238.7 256.9 (%:32;) Brasil : 12.9%
217.8 ’ India 11.4%
EUA | 11.0%
Japoén I 9.5%
Tailandia | 5.6%
et Resto | 5.5%
(+11.2%) Indonesia |  3.6%
Espaia | 25%
2022 2023 2024 2025 2026 Alemania | 2.4%
Canada 1.8%

H Importado Nacional -

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI. Cifras en miles de unidades y variacion (%) anual.

Vehiculos Eléctricos (VE)
Comercializacion de unidades electrificadas al alza

o Enjunio, las ventas de vehiculos hibridos, hibridos conectablesy eléctricos subieron
Entre enero y junio de 2026,

la venta de autos hibridos 53.3% respecto a junio de 2025, con 17,335 unidades. Este resultado significo un
conectables crecié hasta un

nuevo maximo en su serie histdrica, cubriendo el 13.7% de las ventas del mes. Esta
207% a/a, concentrando el

16.3% de las ventas de tendencia se observa en mayor medida al comparar las cifras acumuladas de los
vehiculos con este tipo de primeros seis meses del afio, con un total de 95,037 unidades (+44.0% a/a).

tecnologias y del 2.0% de las

ventas totales.
En su desempefio al primer semestre del 2026, se observa que la comercializacién

de unidades electrificadas contintia absorbiendo terreno en las preferencias de los
consumidores mexicanos. En especifico, sorprende la reconfiguracién de las ventas
de este tipo de tecnologias, donde las unidades hibridas conectables han ganado
participacidon de mercado, pasando a 16.3%, frente al 7.6% en el 1S-25, restando
parte de la cuota a las unidades hibridas (69.2% vs 78.1% previo). Pese a este ajuste
interno, los vehiculos hibridos se mantienen con un sélido desempefio,
concentrando el 8.7% de las ventas totales del semestre.

upoFinancieroMonex monexanalisis @ monex.com.mx
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Con relacién a la comercializacién por entidades, la demanda de vehiculos con este
tipo de tecnologias se concentré en principalmente en la Ciudad de México

Para 2026, la AMDA estima (+28.5% a/a), Estado de México (+36.2%), Nuevo Ledn (+50.6%), Jalisco (+52.2%) y
una contraccion de 0.3% a/a

en las ventas al menudeo de Guanajuato (+24.4%), que en conjunto concentraron 59.7% de las ventas de VE.
vehiculos pesado, con un total

de 38,216 unidades. VE: ventas y participacion (%) del total Participacidn por tipo de tecnologia

—_— Enero - junio de 2026
Enero - junio (2017 - 2026)
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Ventas de VE —o—% de VE del total de ventas

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI. Cifras en miles de unidades y % de participacion.

Vehiculos Pesados (VP)

Produccion y exportacidn de vehiculos pesados con desempefio mixto

Las cifras de junio mostraron una recuperacion acotada de la industria de vehiculos
pesado, aunque conservando aun bajos niveles de produccion y exportacion de
unidades. En el mes, se produjeron 15,262 unidades, situandose 7.6% por encima
del volumen registrado en junio de 2025.

Sin embargo, en su acumulado al 15-26, se extiende un marcado deterioro de la
produccidn, con apenas 70,876 unidades, ubicdndose hasta 13.0% por debajo del
volumen manufacturado en el mismo lapso de 2025. Este debilitamiento se
observé en los dos segmentos principales, con caidas tanto en la manufactura de
De enero a junio de 2026, la vehiculos de carga (-13.1% a/a) como en la de pasajeros (-7.5%). Con relacion a las

produccion de tractocamiones ensambladoras afiliadas al INEGI, se registraron retrocesos practicamente
y autobuses fordneos

disminuyd 12.8% y 17.2%
anual, respectivamente. Freightliner (-5.9% a/a), International (-17.7%) y Kenworth (-38.6%). En contraste,

generalizados, con caidas en la produccién del top tres de ensambladoras:

Isuzu y Volkswagen reportaron un aumento en su produccion, con 780 (+21.5% a/a)
y 434 unidades (+39.1% a/a), respectivamente.

Por su parte, las exportaciones de VP aumentaron 3.2% respecto a junio del afo
pasado, con un volumen de envios de 12,730 unidades. Bajo una misma inercia, las
exportaciones acumuladas entre enero y junio de 2026 sumaron apenas las 58,260
unidades (-14.5% a/a), manteniéndose en niveles minimos dentro de su serie
histérica. Estos resultados evidencian los desafios que se han prolongado en la
industria de vehiculos pesados, aunado a las presiones sectoriales al sector
automotriz derivado de las politicas arancelarias de EUA.
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Al compararse con los niveles
prepandemia del primer
semestre de 2019, las ventas
al mayoreo y menudeo del
15-26 se sitian entre 41.1% y
21.6% por debajo del
volumen registrado,
respectivamente.

De acuerdo con la balanza
comercial de EUA, de enero a
mayo de 2026, las
importaciones totales de
vehiculos de autopartes
ascendieron a $77.1 mdd de
las cuales el 44.6% provino
de México.

En el primer semestre de 2026,
la Zona Norte liderd la

produccion de autopartes con un
total de 518,463 mdd (+9.2% a/a),

seguida del Bajio (+9.9%) y
Centro (10.6%).
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En este contexto, los flujos destinados hacia EUA han disminuido 16.8% respecto a
lo reportado en el mismo periodo del afo anterior, con solo 53,797 unidades;
mientras que los canalizados a Canadd incrementaron 10.0% a/a. A pesar de este
desempeio diferenciado, el comercio conjunto en la regién de América del Norte
concentrod el 97% de los envios de VP realizados durante el 1S-26.

VP: produccién y exportaciones totales VP: Ventas al mayoreo y menudeo
NuUmero de unidades Ndmero de unidades
enero - junio (2022 - 2026)
120,000 4,000
3,194
100,000 3,000
80,000
2,000
60,000
40,000 1,000 d
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20,000 0 T T T T T T
n n n wn (o} (e} (e}
o o~ o~ o~ [} [o\] o
0 < o £ L 2 = <
2 ®» s T £ T 32
2022 2023 2024 2025 2026 ©
Produccion total M Exportaciones totales Mayoreo e [Vlenudeo

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI. Cifras en unidades y variacién (%) anual.

Comercializaciéon interna de VP con bajo impulso

En junio, las ventas al mayoreo ascendieron a 3,278 unidades con un incremento
de 45.5% a/a, hilando cuatro meses de avances consecutivos; mientras que las
ventas al menudeo frenaron su racha descendente con un aumento de 3.9% a/a
(3,194 unidades). Pese a este breve impulso mensual, se observa desempefio mixto
de la demanda al compararse con las cifras acumuladas al primer semestre del afio,
donde las ventas al por mayor han presentado una ligera mejora (+3.1% a/a); sin
embargo, las minoristas permanecieron con una trayectoria descendente (-21.8%).

En la comercializacion al por menor, se presentaron caidas tanto en el segmento de
carga (-20.1% a/a) como en el de pasajeros (-30.7% a/a), mientras que las ventas al
por mayor exhibieron incremento de 1.8% y 10.5%, respectivamente. Por marcas,
Kenworth reporté disminuciones en las ventas al por mayor (-28.4% a/a) y al
menudeo (-30.3%); mientras que International registré un desempeiio mixto, con
un aumento de 34.5% en las ventas al por mayor, aunque con una contraccion de
10.5% en las ventas al menudeo. En conjunto, los resultados siguen plasmando una
baja renovacion de flotas, ante un contexto econémico de elevada cautela.

Autopartes

Desempeiio de la produccién de autopartes (enero — abril)

De acuerdo con lo reportado por la Industria Nacional de Autopartes (INA), en abril
de 2026, la produccién de autopartes de México ascendié a $10,789 millones de
dolares (mdd). Este resultado reflejé una dindmica positiva de la industria con un
incremento anual a doble digito de 11.2%, ubicdndose por encima de su promedio
acumulado del 2026 ($10, 494 mdd).

X @monexanalisis @ monex.com.mx

Economica



Nota

Analisis Economico, Cambiario y Bursatil

De enero a mayo de 2026
(cifras originales), la balanza
automotriz presento un
superdvit de 542,979 mdd,
superior al de $42,423 mdd del
mismo periodo de 2025.

De enero a mayo de 2026, los
envios automotrices
representaron el 25.9%

de las exportaciones
manufactureras totales.

upoFinancieroMonex

Durante el primer cuatrimestre del afio, la produccion de autopartes mostrd una
notable fortaleza, sumando un total de $41,974 mdd (+10.0% a/a). Con ello, la
actividad se mantiene con un arranque de afio favorable, extendiendo la tendencia
de recuperacion observada en la segunda mitad de 2025.

En cuanto a la produccién por segmentos, los grupos que generaron mayores
ganancias fueron los de partes eléctricas con $8,177 mdd (+12.0% a/a); seguido de
las transmisiones y embragues (+3.8%); telas, alfombras y asientos (+9.9%); partes
para motor (+8.7%); y motores a gasolina (+38.9%). En el ranking por entidades, la
produccién de autopartes se mantuvo impulsada por Coahuila con $6,572 mdd
(+12.2% a/a), seguido de Guanajuato (+8.6%) y Nuevo Ledn (+8.4%). En conjunto,
estas entidades contribuyeron con el 42.4% de la produccién nacional del periodo.

Por su parte, el comercio con la region de América del Norte se mantuvo resiliente,
destacando que el 87.3% de la produccidn de autopartes mexicanas se canalizo a
EUAYy el 2.8% a Canada, reforzando la relacidn trilateral. Finalmente, respecto a las
importaciones, EUA continué como nuestro principal proveedor de autopartes con
una participacion de 47.3% del total, seguido de China (15.0%), Japon (6.5%), Corea
del Sur (6.0%) y Alemania (5.4%); lo que reafirma el papel clave del continente
asidtico en el mercado interno.

Balanza comercial

Exportaciones automotrices retroceden en mayo

En mayo y con cifras desestacionalizadas, las exportaciones automotrices
retrocedieron 4.9% mensual (m/m), luego de registrar tres meses consecutivos de
crecimiento. La disminucidn respondidé principalmente a una menor demanda de
EUA (-3.9% m/m), el cual concentré el 83.7% de las exportaciones. Asimismo, los
envios dirigidos al resto del mundo registraron una contraccion mds pronunciada
de 9.4% m/m, reflejando una moderacion generalizada en el dinamismo de las
exportaciones del sector.

Balanza comercial automotriz Exportaciones automotrices

Cifras de enero - mayo (2017 - 2026) Cifras en mdd, desestacionalizadas
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI y Banxico. Cifras en mdd.
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De acuerdo con la balanza
comercial de EUA, de enero a
mayo de 2026, las
importaciones totales de
vehiculos de motor y autopartes
ascendieron a $168 mdd de

las cuales el 40.4% provino

de México.

De acuerdo con la balanza
comercial de EUA, de enero a
mayo de 2026, el 22.4% del
total de importaciones de
vehiculos para pasajeros
provino de México.

Con cifras originales de la
produccion industrial, en mayo,
se registraron caidas en la
manufactura de automdviles y
camiones (-5.8% a/a) y en la de
carrocerias y remolques
(-10.4% a/a).
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Con cifras originales, durante los primeros cinco meses del afo, se observé un ligero
deterioro de los envios automotrices (-0.5% a/a). Este debilitamiento se concentra,
principalmente, en los envios a territorio estadounidense (-4.8% a/a), los cuales se
mantienen limitados por las presiones arancelarias al sector, sumando retos para
la industria automotriz nacional y la relacion comercial bilateral. En contraste, los
envios automotrices a otras partes del mundo se mantienen con una tendencia
positiva, con un crecimiento a doble digito de 36.2% a/a.

Inversion fija bruta (maquinaria y equipos)

En abril y con cifras desestacionalizadas, la inversion fija mostré una recuperacién
(+4.0% m/m; +5.1% a/a); pese al entorno de elevada incertidumbre asociado a los
aranceles vigentes para las exportaciones mexicanas y al proceso de revision del
T-MEC. En el agregado, el gasto en maquinaria y equipo presentd crecié 0.9% a/a,
frenando asi, su racha de dieciséis meses con disminuciones consecutivas.
Este impulso estuvo impulsado por la inversion de origen importado (+8.8% a/a),
mientras que el componente nacional continué mostrando debilidad, con una caida
de 10.6% a/a. En particular, el gasto en equipos de transporte de origen nacional
extendid su trayectoria negativa que mantiene desde enero de 2025.

Inversion fija: total de maquinaria y equipo y equipo de transporte
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI. Variacidn (%) anual, con series desestacionalizadas.

Indicadores manufactureros del sector automotriz

Durante los primeros cinco meses del afio, los indicadores manufactureros
relacionados al sector automotriz presentaron un desempefio mixto. De acuerdo
con las cifras de produccién industrial, la fabricacién de equipos de transporte bajo
4.3% respecto al mismo periodo del afio anterior, con retrocesos en la elaboracién
de automdviles y camiones (-6.7% a/a) y de carrocerias y remolques (-14.5% a/a).
En términos de produccion, el volumen fisico de fabricacién de equipos de
transporte disminuyo 2.8% a/a de enero a mayo de 2026. Con ello, se extiende una
dinamica fragil en la produccion manufacturera del sector, bajo una notoria
moderacién de la demanda y un menor nivel de capacidad de utilizacién, que a su
vez se mantiene limitado por el deterioro de la inversion fija.

@ monex.com.mx
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En mayo de 2026, la
capacidad de planta utilizada
para la produccion de
automaviles y camionetas fue
de 89.5% (-5.7 pp), su menor
nivel desde mayo de 2022.

El 7 de julio Toyota anuncid el
traslado de la produccion de
la camioneta Tacoma de su
planta en Baja California,
Meéxico hacia San Antonio,
Texas; lo que marca el primer
cambio de produccion
automotriz, “atribuible” a la
incertidumbre del T-MEC.

BMW confirmé que en 2027
iniciard la produccion de
vehiculos 100% eléctricos en su
planta de San Luis Potosi,
reforzando el papel de México
como un centro estratégico
para la manufactura de
electromovilidad en la region
de Norteamérica.
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En este contexto, en mayo, la capacidad de planta utilizada de equipos de
transporte registré una disminucion anual de 3.0 pp, alcanzando un nivel de 87.1%.
A su interior, el principal deterioro se localizd en la capacidad de planta utilizada
para la fabricacidn de carrocerias y remolques con un nivel de 79.2% (-12.2 pp), asi
como en la de automdviles y camiones (88.6%; -5.2 pp). Este ultimo rubro fue
lastrado por la manufactura de autos y camionetas (89.5%; -5.7 pp), su menor nivel
desde mayo de 2022, lo que incorpora signos de vulnerabilidad en la produccion
de la industria de VL, que permanece practicamente estancada.

Produccion de vehiculos ligeros y capacidad (%) de planta utilizada
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

Al cierre del 1S-26, la industria automotriz mexicana continla mostrando un
desempefio mixto. Por un lado, las ventas internas continuaron con un desempefio
solido y alcanzaron un maximo histdrico para un periodo similar, impulsadas por
una mayor oferta de vehiculos, asi como por una mayor participacion de marcas
asiaticas. En contraste, la produccion de VL registrd una ligera disminucion en el
acumulado del aflo, mientras que las exportaciones perdieron dinamismo tras la
desaceleracién observada en junio. Asimismo, la industria de vehiculos pesados
enfrenta un entorno mas complejo, con caidas tanto en la produccién como en las
exportaciones de unidades. En conjunto, las cifras sugieren que la fortaleza del
mercado interno continla compensando parcialmente el menor impulso
proveniente de la demanda externa.

Hacia adelante, la evolucidn del sector seguird centrada en el proceso de revision
del T-MEC, el cual entré en una nueva etapa de revisiones anuales, asi como en los
avances de las negociaciones bilaterales entre México y EUA. Si bien ambas partes

mantienen el didlogo para fortalecer la integracion productiva de Norteamérica,
contintan sobre la mesa temas relevantes para la industria automotriz, como las
reglas de origen, los requisitos de contenido regional y las medidas arancelarias
aplicadas al sector. En este contexto, las préximas rondas de negociacidén seran
determinantes para reducir la incertidumbre que enfrenta la industria y para definir

el entorno bajo el cual continuaran operando las cadenas de suministro y las nuevas
inversiones en los proximos afios.

X @monexanalisis

@ monex.com.mx


https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260701%20Catalizador%20de%20comercio.pdf
https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260720%20Reporte%20semanal%20de%20comercio.pdf

rupoFinancieroMonex

[\\[o] £-
Economica

Analisis Economico, Cambiario y Bursatil

Anexo 1.

Tarifas efectivas promedio (%), capitulo 87: vehiculos, partes y accesorios

Vehiculos, partes y accesorios 8.08% 10.05% 9.44% 9.72%
8701 Tractores 2.97% 17.84% 17.72% 18.36%
8702 Autobuses (pasajeros) 0.24% 2.58% 2.17% 2.97%
8703 Vehiculos ligeros 11.55% 13.74% 12.44% 13.73%
8704 Vehiculos para mercancias 5.81% 10.84% 10.78%  9.60%
8705 Vehiculos especiales 3.70% 14.51% 24.78%  7.93%
8707 Carrocerias de vehiculos 8.09% 3.83% 1.29% 0.49%
8708 Partes y accesorios 7.43% 4.70% 3.73% 3.65%
8711 Motocicletas 0.96% 1.41% 0.00% 0.00%
8712 Bicicletas 18.07% 15.10% 0.00% 6.47%
8714 Partes y accesorios de motocicletas 2.96% 5.40% 2.14% 1.39%
8716 Remolques y semirremolques 0.89% 7.76% 10.66% 13.44%

Fuente: Elaboracion propia con datos del U.S. Census Bureau.

Cifras a mayo de 2026. Capitulo 87 y partidas del Sistema Armonizado.

Nota: Las fracciones de las partidas 8702, 8703, 8704 y 8708 enfrentan aranceles en México por parte
de EUA, cuando los productos no califican como originarios del T-MEC. Las tasas oscilan entre 5.0% y
25.0%, dependiendo del tipo de vehiculo/clase o componente.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacién publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacién que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacion de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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